IcBC G2

GUNLUK BULTEN

Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

14.09.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 1107 0,42
BIST-30 1240 0,30
DvzspP 8.1933 0,31
EUR/USD 1.1882 0,30
ALTIN 1.958 0,95
PETROL (BRENT) 39.67 -0,40
14.09.2020
USD/TL

7,4874
17.30

Dig Piyasalar
14.09.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.040 1,02
S&P 500 3.398 1,68
NASDAQ 11.093 2,20
DAX 13.200 -0,02
FTSE 100 6.027 -0,08
NIKKEI 23.559 0,65
SHCOMP 3.278 0,57
Vadeli Piyasalar

14.09.2020 Degisim %
FDOW 1,58
FSP 1,94
us 10-Y -0,18
19:17

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

BashyoRRR...

Fed toplantisi baslyor............

Powell’in enflasyon Gzerindeki denetimin gevsetilecegini agiklamasiyla,

ABD 5 ve 30 yillik Hazine tahvil getirilerinin arasindaki fark son iki ayin en yiiksegine
citkmistu...

Powel: FED, PARA POLITIKASI STRATEJiSINI HER BES YILDA GOZDEN GECIRECEK -

1-FED, %2 ENFLASYONU HEDEFLEYECEK
2-GUGLU iSTIHDAM PiYASASINI TESVIK UZERINE ODAKLANACAK

3-PARA POLITIKASININ SOZLU YONLENDIRMESI GEREKTIGINE iINANIYOUZ
4-FED, PARA POLITIKASI STRATEJiISINI HER BES YILDA GOZDEN GECIRECEK

5- FAiZLERi INDIRMEK iCiN DAHA AZ ALANIMIZ VAR............

TargetRate Probabilities for 16 Eyl 2020 Fed Meeting

E=A Current Target Rate of 0-25

Probability

Target Rate (in bps)

https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html

ABD Sanayi Uretimi KKO bek %1,2 %71,8

® 16.15 ABD Agustos sanayi Uretimi ve kko

® 15.30 Eylal Empire State Manufacturing
Index bek 6.0

® 10.00 TR Agustos
%124,3

Konut Satiglar 229.357

Production and Capacity y/y%
Production Capacity Utilization

N

-14%
~16%
-18%

Jul-04 Jul-o8 Jul-10 Jul-12 Jul-14 Jul-16 Jul-18 Jul-20

Jul-06

Source: Federal Reserve; updated 08/ 14420 Briefing.com
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Sali ABD Agustos sanayi Uretimi ve kko agiklanacak 6nc
%3.00 %70.6

16.00- ABD Merkez Bankasi(Fed) iki glin surecek faiz
toplantisina baglayacak.

22.00- Brezilya Merkez Bankasi'nin(COPOM) iki giin
surecek faiz toplantisi  baglayacak.

Carsamba Japonya Merkez Bankasi'nin(BOJ) iki glnliik
toplantisi baslayacak.

isvicreli banka UBS ve Credit Suisse'in ydnetim
kurullarinin bagkanlari birlesmenin yollarini ariyor BHT

29 Eylul'de Biden ve Trump ilk defa ekranlarda karsi
karslya gelecekler. Anketler tartisma programlarinin
galibinin Trump olacagini gosteriyor- VOA

BP Plc petrol talebinde amansiz blylimenin sona erdigini
belirterek birgoklarinin bir on yil ya da daha fazla siire
devam edecegini dlslindigli donemin bittigini dile
getiren ilk bliylk petrol sirketi oldu- BHT

Getting Weaker
BP says oil demand may have peaked already
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Ekonomi Haberleri

Selguk Gida Endiistri artirlan 11.000.000 TL nominal degerli paylarin righan haklarinin
kullanilmasinin ardindan kalan 65.715,606 TL nominal degerli paylar -14 Eylil 2020 tarihinde
tamami satilmistir

BNTAS Yatirim listemizde bulunan makinelerden 5.000.000 TL tutarinda kapak hatti ve Eco
60 delme hatti siparisleri verilmis olup Uretici firma tarafindan makinelerin Uretimine
baslanmistir.

BEYAZ 12 Eylil 2020 Cumartesi giind, gururla 1.000'nci agik artirmasini gergeklestiren Beyaz
Sistem Miizayede

(EMNIS.E) payinda 15/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Aciga Satis ve Kredili
islem Yasagi"na ilave olarak "Briit Takas", "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir girisinin
kisitlanmasi" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayminin Kisitlanmasi" seklindeki

onleyici tedbirler uygulanacaktir.

ARTLE payinda 15/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay stireyle mevcut "Agiga Satis ve Kredili
islem Yasagi"na ilave olarak "Briit Takas" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi

Yayininin Kisitlanmasi" seklindeki onleyici tedbirler uygulanacaktir.

Yatirim Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi KSTUR YAPRK YONGA LKMNH

MRSHL.E payinda 15/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay stireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na
ilave olarak "Kredili islem Yasag", "Briit Takas", "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir
Girisinin Kisitlanmasi" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi"
seklindeki dnleyici tedbirler uygulanacaktir

MAVI 1 Subat 2020 - 31 Temmuz 2020 -54.657.000
Revize Ongoriiler Konsolide Satis Gelismesi -%11 (+%2)

Tirkiye Perakende Magazalar 4 net yeni magaza acilisi 10 magaza genisleme FAVOK Mariji
%8,0 (+%1)

2020 ilk yariyil satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %31diserek 925milyon TL olarak
gerceklesmistir.

DOHOL Edinilen Finansal Duran Varligin Unvani Sesa Ambalaj ve Plastik Sanayi Ticaret A.S.

CRFSA cikarilmis sermayesinin 595.755.646,04 TL tutarinda azaltilarak 104.244.353,96 TL'ye
dislrilmesine ve bu sermaye azaltimi ile eszamanli olarak 1 TL nominal degerli 100 adet pay
icin 17 TL yeni pay alma hakki kullanim fiyati Gizerinden tamami nakden karsilanmak lizere
toplam 23.529.411,76 TL tutarda sermaye artirnmi vyapilarak ¢ikarilmis sermayenin
127.773.765,72 Tl'ye artirilmasina

Sanayi Uretimi Temmuz ayinda beklentiler dogrultusunda aylik bazda %8,4 ve yilik bazda %4,4 artti (yilhk bekl. yakls.% +5,0). imalat sanayi
sektorii endeksi %5,1 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektérii endeksi %1,4 artti.

TR Haziran 2020 Sanayi Uretimi yillik %0,1 , aylk %17,6 (bek —2.1%) artmigti...Sanayi Uretimi Mayis ayinda aylik bazda ¢ok sert ylkselis kaydederek
%17,4 artmisti.

Temmuz perakende satis hacmi aylik bazda % 9,5 ve yillik bazda %11,9 artti. Perakende ciro aylik bazda %10,7 ve yillik %21,4 artti.

Onceki veride Tiirkiye genelinde konut satislari 2020 Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %124,3 artarak 229 bin 357 olmustu.
Agustosta gecen yilin ayni donemine gore toplam iiretim yiizde 44 artarak 75 bin 341 adet olurken, otomobil iiretimi ise yiizde 45 yiikselisle 45 bin

211 adede ulasti oldu- Diinya

Digigleri Bakani Cavugoglu, Orug Reis Gemisi’'nin Dogu Akdeniz’de dogal kaynak arama faaliyetlerine ara vererek bakima alinmasi nedeniyle yeni

bir NAVTEX yayimlanmadigini séyledi.

Trump, Birlesik Arap Emirlikleri'nin ardindan Bahreyn'in de israil ile iliskileri normallestirme anlasmasina vardigini duyurdu.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0.42% artiy ile 1107 puandan tamamladi. islem hacmi 14.4 mir TL.

DESTEK 1093.58 1085.23 1072.80 1064.42 1063.04 sa %38.2 fib.: 1060......
1039.....1036.48 985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 1113.55 1118.24 1121.38 1124.62 sa x 1143.26 w-w .... 1162.79 1173.91

BIST100 w-w 1118.24

BIST 100 (1,110.34, 1,103.41, 1,107.29)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
BIMAS 70.30 69.40 68.75 72 72.15 72.65 73.85

MPARK 17.49 17.3 17.98 18.17 18.24 18.7
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Sgmk & Faiz Agusto Tife %11,77 (6nc %11,76)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta TUFE'de (2003=100) 2020 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,86 (bek %1)
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25

diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek: bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %7,29,

O/N ve GLP'de 75 baz puan artinm) Turizm

gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gézlenen bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,77

dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin

hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir. on iki aylik ortalamalara gére %11,27 artis gergeklesti.

lktisadi  faaliyette kademeli normallesme

adimlariyla  birlikte Mayis ayinda baglayan Yillik en diisiik artis %2,44 ile alkollii igecekler ve tiitiin grubunda gergeklesti

toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Bir onceki yilin ayni ayina goére artigin disiik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
Enflasyonun 2020 yili sonunda yiizde 8,9 olarak %6,37 ile haberlesme, %6,61 ile eglence ve kiiltiir ve %8,50 ile egitim oldu.
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislari, birikimli doviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yikselmistir.

PPK Toplantilari 24 Eylil 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

1240 1249 1242 bandinda hareket etti

*Egitim hizmetlerinde uygulamaya konulan KDV indiriminin 6niimuzdeki
donemde fiyatlari olumlu etkileyebilecegi degerlendirilmektedir-TCMB 04 09 20..

Eyliil ayinda toplam 25,7 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
TLl’lik i¢ borglanma

USDTRL MB 6ncesi 7.2980
Ekim ayinda toplam 43,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar

7.4147 7.4005 ; TL'lik

7.2756 7.1952 7.1827 7.0128- 6.8794 destekler Kasim ayinda toplam 28,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine kargilik toplam 15 milyar
TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir

Max Min Fark

7.4675 7.4364 +0.0311.................. ¢alisti: 7.4986

7.4598 7.3806 fark +0.0792
7.4983 7.4147 fark +0,0836: 7.5819?
7.27 6.6727 m-m: fark +0.5973

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gerceklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33)
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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